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Filiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az MNV Zrt. rdbizott vagyondnak a Részvényesi Jogok Gyakorldja jévahagydsa elé
terjesztett 2010. évi éves beszamoldjarél

A Részvényesi Jogok Gyakorldja részére

1. Elvégeztiik a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (a "Tdrsasdg” vagy "MNV Zrt.")
rabizott vagyona 2010. december 31-i mérlegének - melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végdsszege 13.219.756 millié Ft, a mérleg szerinti eredmény 75.513 millid Ft
veszteség -, valamint a 2010. évre vonatkozd eredménykimutatdsnak és a kiegészitd
mellékletének (a tovabbiakban: "mérleg”, "eredménykimutatds” és "kiegészitd
melléklet”, egyiitt: "beszdmold” vagy "éves beszdmolé”) a vizsgalatat, amelyet a
Tdrsasag rabizott vagyondnak 2010. december 31-i éves beszamoldja tartalmaz.

e

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

P 2. Az éves beszdmoldnak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatasa
az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja az akar csaldsbol, akar
hib4bdl eredd, Iényeges hibds 4llitasoktdl mentes éves beszdmolé elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellen6rzés kialakitdsat, bevezetését,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az
adott kdriilmények kozott ésszerl szamviteli becslések elkészitését.

Az éves beszamolo készitésének alapja

3. Az MNV Zrt. rabizott vagyondnak szdmviteli és nyilvdntartdsi rendjét az allami
vagyonrdl sz6l6 2007. évi CVI. torvény (“Vagyontdrvény”) és a szamvitelrdl szold
2000. évi C. tdrvény (“Szamviteli térvény™), valamint a szamviteli térvény 178.8. (1)
) bekezdésben foglalt felhatalmazas alapjdn a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
sajat vagyondval és a rdbizott &llami vagyonnal kapcsolatos éves beszdmolo készitési
és konyvvezetési kotelezettségérél sz6lé 347/2010. (XI1.28.) sz. Kormanyrendelet
szabdlyozza. Az éves beszamold elkészitésének alapjat rogzité szamviteli politika a
beszdmolé kiegészité mellékletében kerllt bemutatdsra, amely szamviteli politika az
éves beszamold értelmezéséhez elengedhetetlen.
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A kdnyvvizsgalo felelGssége

4. A mi felel6sségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat
alapjan, valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjénak megitélése. A
7-10. bekezdésekben tdrgyaltakat kivéve a konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziunk arrél, hogy az éves beszdmold nem tartalmaz lényeges hibds &llitasokat.

5. A konyvvizsgédlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szereplé 6sszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamolé akar csaldsbél,

. akar hibabdl eredd, Iényeges hibés allitdsai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgalé

beszamolo lgyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans
belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen
meg, amelyek az adott korllmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a
vdllalkozas belsd ellen6rzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szémviteli alapelvek
megfelelsségenek és az ligyvezetés szdmviteli becslései ésszeriségének, valamint az
éves beszamold 4tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az (zleti jelentés és az éves beszamolé &sszhangjénak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasdg nem auditdlt szamviteli
nyilvadntartdsaibdl levezetett informaciok attekintését.

6. Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgaléi véleményiink megaddsdhoz.
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Koényvvizsgaléi jelentés hatokor korldtozasai

7.

Megbizasunk nem terjedt ki és kdvetkezésképpen nem vizsgaltuk az MNV Zrt. rabizott
vagyondba tartozé tarsasagok beszdmoldit. A rabizott vagyonba tartozé tdrsasigok
esetében a bejegyzett kdnyvvizsgalsik &ltal hitelesitett éves beszdmolgk alapjén
keriiltek az esetleges értékvesztések elszdmolasra. Tovabbd nem vizsgaltuk feliil az
MNV' Zrt. tranzakciéi soran alkalmazott vagyonértékeléseket, Megbizdsunk nem
terjedt ki és kévetkezésképpen nem vizsgltuk sem a Magyar Allamkincstar
adatszolgaltatdsa alapjan bekerils kdzponti koltségvetési szervek beszdmoldinak
hitelességét, sem az egyéb vagyonkezel&k beszdmoléinak hitelességét, amely
beszamoldk alapjan az egyéb vagyonkezelSk kitelesek a kincstdri vagyonkataszterbe
jelenteni az 4ltaluk kezelt vagyon ertékét, mely adatok helyességéért a felelGsség a
347/2010 (X11.28) sz. Kormdnyrendelet 4. § (5) bekezdése alapjdn az adatokat
szolgdltaté egyéb vagyonkezelGket terheli. Az &ltalunk nem auditalt tarsasdgok,
kdzponti koéltségvetési szervek és egyéb vagyonkezel6k beszamoldira felelGsséget
nem vallalunk.

A Tarsasdg rabizott vagyonanak 2009. évj éves beszamolsjarél 2010. augusztus 23-
an bocsatottunk ki konyvvizsgalsi jelentést, amely  kényvvizsgalsi jelentés a3
véleménynyilvanitas elutasitdsdra vonatkozg zaradékot tartalmazott, emiatt nem
tudtunk megbizonyosodni a 2010. januar 1-jei nyité adatok helyességérél. Ennek
kovetkeztében nem tudtunk meqggy6z8dni arrél, hogy az eredménykimutatdsban és a
sajat tékében kimutatott értékekbsl mekkora a targyévi tevékenység és a nyité
egyenlegek korrekcidjanak hatdsa. A 2009. évi éves beszdmoléra vonatkozd
kdnyvvizsgaléi jelentés korlatozésaiban szerepl6 problémak megoldédsat a kiegészits
melléklet 111.1-es pontja és a 8. szamy melléklete mutatja be.

Az MNV Zrt. 2010. december 31-i mérlegében a 14-24, sorokon mutatja ki az egyéb
vagyonkezel6k altal kezelt &llami vagyonelemeket, mindésszesen 1.347.127 millié Ft
értékben, amely érték aldtdmasztdsra kerilt az egyéb vagyonkezel8k éves
beszdmoldinak vonatkozd adataival, azonban a mérlegben kimutatott 0sszeg nem
egyezik meg a kincstari vagyonkataszter adataival, tekintettel arra, hogy az
adatszolgéltatas néhany tarsasdg esetében az MNV Zrt. Altal elvégzett manudlis
korrekciéval keriilt megvalésitdsra. '
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10. A mérleg 37. Term6foldek sordn bemutatott 319.711 millié Ft a 2010. augusztus

31-i mérleg alapjan kerult meghatdrozésra. A 319.711 milli6 Ft &sszegl, az
erd8tarsasdgok vagyonkezelésében 1évg erd6teriiletek a 2010. december 31-i allapot
alapjan keriilnek &taddsra az NFA részére. A fenti erdSteriletek vonatkozasaban
2010. december 31-én még az MNV Zrt-t terheli a vagyon nyilvantartdsanak
kotelezettsége a Nemzeti Foldalaprél sz6l6 2010. évi LXXXVII. térvény 34. § (3)
bekezdés b) pontja alapjdn, azonban a tulajdonosi jogokat az NFA gyakorolja 2010.
szeptember 1. 6ta. Az MNV Zrt-nek nem all rendelkezésére informdcié az NFA-tél
arrél, hogy a hivatkozott erdétertiletekkel kapcsolatban tortént-e tranzakcié 2010.
szeptember 1. és 2010. december 31. kozott. Az NFA adatszolgdltatdsanak
elmaradésa miatt nem tudunk megbizonyosodni a mérlegben kimutatott termd&féldek
értékérdl.

Egyéb korlatozasok

11. A tartés allami tulajdonu részesedések, valamint a forgatdsi céld llami tulajdondu

részesedések 2010. évi sajat téke értékei, a mds konyvvizsgdlok altal végzett
kdnyvvizsgdlat alapjdan nem mutatnak pontos képet:

a MALEV Zrt. kényvvizsgaléja nem tudott meggy6z&dni a véllalkozds folytatdsa
elvének teljesiilésérél, amelynek az MNV Zrt. rdbizott vagyona éves
beszdmoldjaval valé kapcsolatdt a kiegészité melléklet Ill. 3. 1) pontjaban
mutatjdk be; '

- a MALEV Vagyonkezeld Kft. nem szamolt el a konyvvizsgdlé altal sziikségesnek
itélt, 1.930 milli6 Ft 6sszeql devizds drfolyamveszteséget;

- a Duna Menti Regiondlis Vizm(i Zrt. kdnyvvizsgaldéja nem tudott meggy6z8dni a
k6zm( vagyonon megvaldsitott, a targyévi értékcsokkenési leirdst meghalado,
2009. évben 331 millid Ft, 2010. évben 705 millid6 Ft Gsszeg(i értékndveld
beruhdzas, felljitds besorolasarol.
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Vélemény

12.

13.

14.

A kényvvizsgdlat sordn az MNV Zrt. rabizott vagyonarél sz616 éves beszamolét, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes magyar
nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek
alapjan, a 7-11. pontokban felsorolt korldtozdsokat kivéve, elegend6 és megfelel
bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli
torvényben, a Vagyontdrvényben, a 347/2010 (X11.28.) sz. Kormanyrendeletben, és a
Magyarorszdgon alkalmazott 4&ltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint, a 7-11. pontokban felsorolt korldtozdsokat kivéve, az éves
beszdmol6 az MNV Zrt. rdbizott vagyondnak 2010. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az
éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Véleményiink tovabbi korlatozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet az aldbbiakra:

Az MNV Zrt-nél tobb vizsgdlat folyt illetve folyik bizonyos gazdasdgi események
vonatkozasaban, amelyekkel kapcsolatban a Nemzeti Nyomozd Iroda, illetve a
Kdzponti Nyomozd F6ligyészség vizsgdlatot folytat. A hatésdgi eljdrdsok hatokore,
varhaté kimenetele, és azok esetleges hatdsa a szdmviteli elszdmoldsokra jelenleg
nem meghatdrozhaté.

A 2000. évi C. szamvitelr6l sz4él6 toérvény alapjdn a gazdasdgi tdrsasdgoknak
céltartalékot kell képezni a multban keletkezett, de a jov6ben felmerild
kérnyezettisztitdsi koltségek fedezetére. Az MNV Zrt. kordbban felmérte ezt a
kérdéskort a rébizott vagyonban szerepl$ tarsasdgok esetében és felkérte a rabizott
vagyonban |év6 tdrsasdgokat arra, hogy éves beszdmoldjukban a fenti cimen
céltartalékot képezzenek, amennyiben ez sziikséges. Tekintettel arra, hogy nem
tortént meg minden tdrsasdgndl a kornyezetvédelmi felmérés, valamint bizonytalan
annak megitélése, hogy a feltdrt kdrnyezetvédelmi karok elharitdsdra vonatkozdan a
kotelezettség fenndll-e, illetve kit terhel, nem zarhaté ki teljes valészinlséggel, hogy
tovabbi kdrnyezeti karelhdritdsi kotelezettségek keriinek feltdrdsra. Az MNV Zrt.
rdbizott vagyondba tartozd végelszdmolds alatt 1évé tdrsasdgok esetében
kérnyezetvédelmi felmérés nem indult. Ezen cégek esetében az esetlegesen felmeril
kérnyezetvédelmi karelharitdsi kotelezettséq, illetéleg annak fedezete nem tisztazott.
A felszdmolas alatt 16v3 tarsasdgok esetében nem ismert, hogy fenndll-e esetleges
kérnyezetvédelmi karelharitdsi kotelezettség, illetve a rendelkezésre 4ll6 informaciok
alapjan nem megitélhetd annak kotelezettje.
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15. A rébizott vagyonban szereplé tarsasagok 2010. évi beszadmoldinak konyvvizsgalata
sordn a jelent8s tdrsasdgok konyvvizsgdléi az aldbbiakra hivtak fel a figyelmet a
konyvvizsgaldi jelentésiikben.

A Magyar Villamos M(vek Zrt. konyvvizsgal6ja felhivta a figyelmet arra, hogy az
MVM csoportban tdbb vizsgdlat folyt bizonyos gazdasdgi események
vonatkozdsdban, tovdbbd a hosszu tavu villamos energia-vasdrlasi szerzddéseikkel
kapcsolatos elszdmoldsokra és az drszabdlyozasbdl adédé elhatdrolasokra.

A MALEV Zrt. kényvvizsgéléja felhivta a figyelmet a tdrsasdg t&kehelyzetének
rendezésére, tovdbba arra az Eurdpai Bizottsdg altal folytatott vizsgdlatra, amely a
MALEV Zrt. részére nyujtott allami seqgitségnyujtasra vonatkozik.

A Volan tarsasdgok konyvvizsgdloi felhivtdk a figyelmet arra, hogy a tarsasagok
éltek a szdmviteli térvény 4.§ (4) bekezdésének rendelkezésével, és az sszemérés
elvének betartdsdra eltértek a szamviteli torvény el8irdsaitédl azdltal, hogy a
megitélt, de még ki nem fizetett dllami tdmogatdsokat az aktiv idébeli elhatarolasok
kozott, egyéb bevételekkel szemben szamoltak el.

A Dunéntuli Regiondlis Vizm{ Zrt. konyvvizsgaldja felhivta a figyelmet arra, hogy a
tarsasdg altal a KIOP tdmogatasdbdl megvaldsult beruhdzas aktivaldsa targyaban
jogi, szamviteli és gazdasdgi egyeztetés folyik, ami hatdst gyakorolhat a cég
eredményére, tovabbd a vagyonkezelési szerz6dés mdédositasa hatast gyakorolhat a
kovetkezd év beszadmoldjdra, tekintettel arra, hogy a 2008-2010. évekre vonatkoz6
gazdasdgi eseményeket is rendeznie kell a tarsasdgnak.

A Nitrokémia Zrt. kényvvizsgdldja felhivta a figyelmet arra, hogy a trsasag a 2009.
évben a Foldalatti Erémd muzedlis jelleg(i éplileten felujitast hajtott végre, azonban
a Foldalatti Er8md épiilete nem képezi a tdrsasdg tulajdonat, és egyéb jogviszony
sem &ll fenn az erdmd vonatkozéasaban, igy szlikséges a jogi helyzet rendezése.

A Hungaroring Zrt. kdnyvvizsgaldja felhivta a figyelmet arra, hogy a tarsasag
mikddésének folytatdsa fiigg attél, hogy a tulajdonosok illetve szponzorok a
sziikséges pénziigyi tdmogatdst a jovében is fenntartjdk-e, ez jelentfs kétséget
vethet fel a tdrsasdgnak a vdllalkozds folytatdsdra vonatkozé képességével
kapcsolatban. Fentiek mellett a konyvvizsgaldé arra is felhivta a figyelmet, hogy a
mérlegben piaci értéken 8.420 milli6 Ft Osszeggel szerepld, versenypdlydhoz
kapcsol6dd ingatlanok és gépek értéke a tdrsasdg jelenlegi hasznositdsat
meghatdrozé, 2016-ig érvényes szerz8dés meghosszabbitdsaval szamolva kerdlt
meghatdrozadsra, azonban mivel nincs informdcié a 2016. év utani
szerz6déskotésrél, igy az eszkozok értéke nagymértékben fiigg a szerz6dés 2016
utdni meghosszabbitdsatdl.
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16. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy jelen fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés a Felligyeld
Bizottsag valamint a Részvényesi Jogok Gyakorldja dltal térténd jévahagyas céljabol
késziilt, és igy nem tartalmazza az dltaluk meghozand6 hatarozatok esetleges
hatasait.

Budapest, 2011. augusztus 4.

LU,UL Szil3
Young Kft. marai tag kényvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szdm: 001368



