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Fliggetien Kényvvizsgdidi Jelentés

A Részvényesi Jogok Gyakorléja részére

1. Elvégeztilk a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (a "Tdrsasdg” vagy "MNV Zrt.")
rabizott vagyona mellékelt 2011. december 31-i mérlegének - melyben az
eszkbzok és forrdsok egyezé végdsszege 13.368.400 millid Ft, a mérleg szerinti
eredmény 176.956 millié Ft nyereség -, valamint a 2011. évre vonatkozd
eredménykimutatdsnak és kiegészité meliékletének (a tovabbiakban a mérleg, az
eredménykimutatds és a kiegészité melléklet egyltt: "beszamold™ vagy "éves
beszamold”) a vizsgdlatdt, melyet a Téarsasdg rabizott vagyonanak 2011.
december 31-i éves beszdmoloja tartalmaz.

A vezetés felel§ssége az éves beszamoléért

2. A vezetés felel8s a megbizhaté és valds képet nyijté éves beszdmold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szédmviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé
véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktél mentes
éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold készitésének alapja

3. Az MNV Zrt. rébizott vagyonanak szamviteli és nyilvantartdsi rendjét az allami
vagyonrol sz4olé 2007. évi CVI. torvény (“Vagyontdrvény”) és a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvény ("Szamviteli térvény™), valamint a szamviteli térvény 178.5.
(1) ©) bekezdésben foglalt felhatalmazas alapjan a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld
Zrt. sajat vagyonaval és a rabizott allami vagyonnal kapcsolatos éves beszamold
készitési és kényvvezetési kotelezettségérdl szélé 347/2010. (XI1.28.) sz.
Kormanyrendelet szabdlyozza. Az éves beszamols elkészitésének alapjat rogzitd
szamviteli politika a beszadmold kiegészité meliékietében kerllt bemutatasra,

amely szamviteli politika az éves beszamold értelmezéséhez elengedhetetlien.

A kBnyvvizsgald felelGssége

4. A mife
alapjdn, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold &sszhangjénak

.

lelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat

megitélése. A 6-7. bekezdésben tdrgyaltakat kivéve a kdnyvvizsgalatot a magyar
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Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes - tdrvények és eqyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot dgy tervezzilk meg és
végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold
nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5. A kbnyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolbéban szerepld 6sszegekrél
és kozzétételekr6l. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akar
csalasbél, akdr hibabol eredb, Iényeges hibds allitdsai kockazatdnak felméréseit, a
konyvvizsgdlé megitélésétdl fliggnek. A  kockdzatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgald az éves beszdmolé (gyvezetés 3ltali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabél relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kézott
megfelelbek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsé ellen6rzésének
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban
foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelelfsségének és az
Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszdmolo
atfogé bemutatdsénak értékelését. Meggybz8désiink, hogy a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjt a kényvvizsgaldi
véleményiink megaddsahoz.

Konyvvizsgaléi jelentés hatdkor korlatozasai

6. Megbizdsunk nem terjedt ki és kdvetkezésképpen nem vizsgdltuk az MNV Zrt.
rabizott vagyondba tartozo tarsasagok beszamoldit. A rabizott vagyonba tartozé
tarsasdgok esetében a bejegyzett koOnyvvizsgaléik dltal hitelesitett éves
beszamoldk alapjan kerlltek az esetleges értékvesztések elszdmoldsra. Tovabba
nem vizsgaltuk felll az MNV  Zrt. tranzakciéi soran alkalmazott
vagyonértékeléseket. Megbizdsunk nem terjedt ki és kovetkezésképpen nem
vizsgaltuk sem a Magyar Allamkincstar adatszolgaltatdsa alapjdn bekeriild
kdzponti koltségvetési szervek beszamoldinak hitelességét, sem az egyéb
vagyonkezel6k beszamoldinak hitelességét, mely beszamolék alapjan az egyéb
vagyonkezel6k kételesek a kincstari vagyonkataszterbe jelenteni az altaluk kezeit
vagyon értékét, mely adatok helyességéért a felelésség a 347/2010 (XI1.28) sz.
Korményrendelet 4. § (5) bekezdése alapjan az adatokat szolgaltaté egyéb
vagyonkezel6ket terheli. Az altalunk nem auditdlt tdrsasagok, kdzponti
koltségvetési szervek és egyéb vagyonkezelbk beszdmoldira felelGsséget nem
vallalunk.
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7. 2010. december 31-én az MNV Zrt. kényveiben kimutatott foldteriletek értéke

346.172 millié Ft volt. A Nemzeti Foldalaprél sz616 2010, évi LXXXVIL t6rvény
("NFA torvény”) rendelkezései szerint az MNV Zrt-nek 2010. auguszius 31-
fordulénappal at kellett adnia az NFA részére az NFA torvény ald hatdlya ald
tartozg, az MNV Zrt. kézvetlen kezelésében 1év§ vagyonelemeket (NFA |, fazis),
valamint 2011. augusztus 31-ig 2011. januar 1-jei forduldénappal a k&zponti
koltségvetési szervek és egyéb vagyonkezelGk vagyonkezelésében 1évd
vagyonelemeket (NFA II. fazis). Az NFA torvény 1. §-aban meghatédrozott a
Nemzeti Foldalapba tartozé vagyonelemek kére 2011, augusztus 1-jén valtozott,
és a valtozads miatt sziikséges tovabbi rendezésekre az NFA térvény 15 napot
adott (NFA IIl. fazis).

a. Az NFA |. fazishoz kapcsolddd dtadasi kotelezettség végleges lezdrdsaként
a 2012. janudr 30-i jegyz6konyv aldirdsdval teljesilt, és a 2010. december
31-i éves beszamoldban az atadds a 7/2011. (. 23.) sz. RJGY éaltal
jovahagyott vagyonmérleqg alapjan mar szerepel.

b. Az NFA Il. fazis sordn ataddsra ker(l6 vagyonelemeket az MNV Zrt. és az
NFA 16 vagyoni korbe sorolta, ameiyb6l 12 vagyoni kor dtadasa a 2012.
julius 11-i datumy atadas-dtvételi jegyz6konyv alapjan 315.501 millio Ft
értékben teljesiilt. Tovabbi 3 vagyoni koér ataddsa a 2012. jilius 30-i
datumau dtadas-atvételi jegyz6konyv alapjan 265 millio Ft értékben teljesiilt.

c. Az NFA ll. fazis 4t nem adott 16. vagyoni kérének (vonalas létesitmények)
MNV Zrt. altal becsilt értéke 9.025 millié Ft. Ezt az at nem adott vagyoni

krt azonban érintheti az NFA . fadzishoz kapcsolédd atadasi (illetve
visszavételi) kitelezettség. Ennek kévetkeztében a 9.025 millié Ft értékbdl
jelenleg nem megbecsilheté azon érték, amely az NFA lll. fazis soran

esetlegesen visszavételre kerlilne, fgy az MNV Zrt. nem mutat ki
kotelezettséget ezen NFA 11, fazis 16. vagyoni kérre vonatkozdan.

d. Az NFA . fazishoz kapcsolddd vagyonelemek, valamint a teljes dtadéds utan
az MNV Zrt. tulajdonosi joggyakorldsa alatt maradd vagyonelemek Gsszes
értéke az MNV Zrt. 2011, december 31-i mérlegében 21.381 millié Ft,
amelyb6l 20.031 millié Fi-ot lehetett analitikusan aldtdmasztani, az
analitikdval ald nem tdmasztott érték 1.350 milliéd Ft. Az NFA lil. fazis soran
dtadandd vagyonelemek értékét az MNV Zrt. nem tudta meghatarozni,
emiatt az MNV Zrt. tulajdonosi joggyakorldsa alatt maradé vagyonelemek
értéke sem meghatarozhatd. A fentiek miatt az NFA térvény szerinti nem az
MNV  Zrt. tulajdonosi joggyakoridsa ald tartozé vagyonelemek
vonatkozasdban az MNV Zrt. a 2011. december 31-i mérlegben, a 04. és a
17. soron kimutatott vagyonelemekkel szemben kotelezettséget sem vett
fel.
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Egyéb korlatozasok

8. A 347/2010 (X11.28) sz. Korméanyrendelet 4. § (5) bekezdése alapjan a kézponti
koltségvetési szerv vagyonkezel6nél és az egyéb vagyonkezelbnél [év§
eszkbzoknek, illetve azok forrasainak a vagyonkezel6k adatszolgaltatdsa altal
mddositott értékeit kell a mérlegben szerepeltetni. Az NFA-nak dtadott eszkdzok
vonatkozdsdban (NFA 1. fazis 1-15. vagyoni kér) a mérlegben 2011. december
31-én kimutatott eszkdzok értéke mind a kozponti koltségvetési szerv
vagyonkezel8knél, mind az egyéb vagyonkezel6knél az MNV Zrt. altal a fenti 7.
pontban bemutatott jegyz8kdnyvek alapjan az analitikus kimutatdsok (MAK
adatszolgdltatds, illetve Kincstdri Vagyonkataszter) manudlis korrekcidjaval kertlt
bemutatdsra, tekintettel arra, hogy a 2011. janudr 1-i forduldnapra vonatkozd
atadas-atvételi jegyz6kdnyvek a vagyonkezelbk adatszolgdltatdsi hatédridejét
kovetfen kerlltek aldirdsra, igy az &ltaluk vagyonkezelt vagyonelemek az
adatszolgaltatdsuk alapjan nem keriltek elklionitésre az NFA és az MNV Zrt.
tulajdonosi joggyakorlasa szerint.

Ezen tulmenden az egyéb vagyonkezelSk 4&ltal vagyonkezelt, a mérlegben
kimutatott vagyonelemek értéke néhany esetben nem egyezik meg a kincstari
vagyonkataszter adataival, tekintettel arra, hogy a hibas adatszolgaltatast ezen
tarsasagok esetében az MNV Zrt. manuélis korrekcidval javitotta.

9. A rabizott vagyonban szereplé tdrsasdgok 2011. évi beszdmoldinak
konyvvizsgdlata soran a jelentds téarsasdgok konyvvizsgdldi jelentéseikben
korlatozdsokat alkalmaztak. Ezek k&zll az aldbbi lényeges korldtozdsok esetleges
hatdsai egyéb modon nem kerliltek kezelésre az MNV Zrt. 2011. évi éves
beszamoldjdban, és ennek kdvetkeztében a tartds allami tulajdond részesedések,
valamint a forgatasi céld allami tulajdoni részesedések 2011. évi sajat tbke
értékei, a mas konyvvizsgaldk altal végzett kényvvizsgalata alapjan esetleg nem
mutatnak pontos képet az aldbbiak miatt.

a. A Millenaris Nonprofit Kft. kdnyvvizsgaloja nem tudott meggydzSdni a miilemléki
védettségli éplletek, illetve a kép és hangarchivumok eszmei értékének
névekedésérdl és a haszndlatuk sordn bekdvetkezé allagromidsrél, illetve az
eszkbz0k és a kotelezettségek leltdrozassal vald aldtamasztottsagarol.

b. A Nitrokémia Zrt. nem mutatta be a 2011. évi beszamoldjdban a NAYV 2006-
2007. évi addévekre vonatkozd  atfogd  vizsgdlatdhoz  kapcsolddd
megallapitdsokat, mely sordn az aktivalandd targyi eszkozok, az elszdmolandé
értékcsdkkenés és a halasztott bevételek dsszegével mdédositani kelletf volna a
beszdmoléjat. Tovabba a jogelbd altal épitett, hasznélaton kivili muzedlis jellegl
éplileteit nem a szdmviteli t6rvény elbirdsai szerint szerepeltette a szadmviteli
nyilvantartasaiban.




c. A Dunantdli Regiondlis Vizm{ Zrt. a vagyonkezelésre atvett kdzmivagyon
részét képez$ targyi eszkdzok terv szerinti értékcstkkenését a Szamviteli
torvény el8irdsaitél eltéréen szdmolta el, tovabbad ezen eszkdzcsoportra
vonatkozéan a hasznalaton kivilli eszkzok nem kerlltek selejtezésre.

d. A DMRV Duna Menti Regiondlis Vizm{i Zrt. a halasztott bevételek felolddsat nem
a Szamviteli tdrvény elbirdsainak megfelelben kezelte.

Vélemény

10. A kényvvizsgalat sordn az MNV Zrt. rébizott vagyondarél sz616 éves beszamolot,
annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes
magyar nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaitak szerint felllvizsgéltuk, és
ennek alapjdn, a 6-9. pontokban felsorolt korldtozasokat kivéve, elegendd és
megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldét a magyar
szamviteli toérvényben, a Vagyontérvényben, az 347/2010 (XI.28.) sz
Kormanyrendeletben, és a Magyarorszdgon alkalmazott dltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylnk szerint, a 6-9. pontokban felsorolt
korlatozdsokat kivéve, az éves beszdmolé az MNV Zrt. rabizott vagyonanak 2011.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérl megbizhato
és valos képet ad.

Véleménylink tovabbi korldtozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet az aldbbiakra:

11. Az MNV Zrt-nél tobb vizsgdlat folyt, illetve folyik bizonyos gazdasagi
események vonatkozdsdban, amelyekkel kapcsolatban a Nemzeti Nyomozé Iroda,
illetve a Kdzponti Nyomozd Féligyészség vizsgdlatot folytat. A hatésdagi eljardsok
hatékére, varhaté kimenetele, és azok esetleges hatdsa a szamviteli
elszamolasokra jelenleg nem meghatédrozhaté.

12. Az MNV Zrt-nek egy kordbbi tranzakcidhoz kapcsoléddan jelenleg nem
szamszerUsitheté kockdzata szarmazhat, amelynek hatdsa a kapcsolodo
események kedvezétlen kimenetele esetén akar materialis is lehet.
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13. A Szamviteli torvény alapjdn a gazdasdgi tdrsasdgoknak céltartalékot kell
képezni a multban keletkezett, de a jovGben felmerlld kérnyezettisztitasi
kbltségek fedezetére. Az MNV Zrt. kordbban felmérte ezt a kérdéskort a rabizott
vagyonban szerepld tarsasdgok esetében és felkérte a rébizott vagyonban févd
tarsasdgokat arra, hogy éves beszadmoldjukban a fenti cimen céltartalékot
képezzenek, amennyiben ez sziikséges. Tekintettel arra, hogy nem tortént meg
minden térsasdgndl a kdrnyezetvédelmi felmérés, valamint bizonytalan annak
megitélése, hogy a feltart kdrnyezetvédelmi kdrok elharitasara vonatkozdan a
kitelezettség fennall-e, illetve kit terhel, nem zarhato ki teljes valészinlséggel,
hogy tovabbi kdrnyezeti karelhdritasi kotelezettségek kertinek feltdrdsra. Az ezek
alapjan feltart kockdzati elemek az Uzleti jelentés VI pontjdban keriinek
bemutatdsra. Az MNV Zrt. rdbizott vagyondba tartozé végelszdmolds alatt lévé
tarsasagok esetében kérnyezetvédelmi felmérés nem indult. Ezen cégek esetében
az esetlegesen felmeriilé kornyezetvédelmi kdrelhdritasi kotelezettség, illetéleg
annak fedezete nem tisztazott. A felszdmolds alatt 1évs térsasdgok esetében nem
ismert, hogy fenndll-e esetleges kornyezetvédelmi karelharitasi kotelezettség,
illetve a rendelkezésre &l informéciok alapjdn nem megitélheté annak
kotelezettje.

14. A rabizott vagyonban szereplé térsasdgok 2011. évi beszdmolSinak
kbnyvvizsgdlata sordn a jelentSs tdrsasdgok kdnyvvizsgaloi jelentesiikben
figyelemfelhivdsokat  alkalmaztak. Ezek  kozil az  alabbi lényeges
figyelemfelhivdsok esetleges hatdsai egyéb mdédon nem kertitek kezelésre az MNV
Zrt. 2011. évi éves beszamoldjaban.

a. A Magyar Villamos M(ivek Zrt. kényvvizsgéldja felhivta a figyelmet a hosszu
tava villamos energia-vasarldsi szerz8déseikkel kapcsolatos elszamolasok miatt
képzett 11,4 millidrd Ft dsszegl céltartalékra.

b. A VOLANBUSZ Zrt. kdnyvvizsgéléja felhivta a figyelmet, hogy a VOLANBUSZ
7rt. a kézszolgdltatdsi feladatok elldtdsa kapcsan koltségtéritésre jogosult a
Nemzeti Fejlesztési Minisztériumtol, és ezt a tényt a pénzigyi, jovedelmez8séqi
és vagyoni helyzetének megitélésekor figyelembe kell venni.

c. A VERTES VOLAN Autébuszkéziekedési Zrt. kényvvizsgdldja felhivta a figyelmet
arra, hogy a sajat téke dsszege nem fedezi a befektetett eszkdzeit, annal 500
millié Ft-tal alacsonyabb.



A Hungaroring Zrt. kényvvizsgaléja felhivta a figyelmet arra, hogy a 2011.
december 31-re elkészitett fliggetlen vagyonértékelés azon feltételezésen
alapul, hogy a Hungaroring Zrt. tulajdondban évé Iétesitmények hasznositasat
meghatdrozé szerz6dés a 2016. utdni idészakra is meghosszabbitasra kerllnek.
Amennyiben ezen szerz6dés nem keriil meghosszabbitasra, az a palya értékére
meghatarozé jelentéséggel bir. Mivel a szerz6dés meghosszabbitasarol nem all
jelenleg rendelkezésre informécio, ez jelentds bizonytalansdgot eredményez a
mérlegben kimutatott pdlyaértékkel kapcsolatban. Fentiek mellett a
kényvvizsgald arra is felhivta a figyelmet, hogy a Hungaroring Zrt. révid lejératu
kistelezettségei jelent6sen meghaladjék a forgéeszkozok értékét. A Hungaroring
Zrt. jovébeni tevékenysége azon mdlik, hogy a tulajdonosok biztositjak-e a
tovabbi miikodés pénzigyi forrésait. A 2011. évi beszadmolé a véllalkozas
folytatatidsanak elve alapjan készilt, melynek az érvényesilése a jovdbeni
pénziigyi forrdsok meglévGségének a fliggvénye.

e. A GodsISH Kirdlyi Kastély kézhasznd Nonprofit Kft. kdnyvvizsgéldja felhivta a
figyelmet arra, hogy a cég miikddése 2011. évben is veszteséggel zart, illetve a
vagyonkezelésbe &tvett targyi eszkdzok értékcsokkenési leirasi kulcsai nem
megfelelbek.

f. A MAV Zrt. kdnyvvizsgdléja felhivta a figyelmet arra, hogy a MAV Zrt.
tevékenységének folytatdsa, hiteleinek visszafizetése, illetve eszkézeinek a
megtériilése azon mulik, hogy a tulajdonos folyamatosan biztositja-e a mikodés
pénzigyi forrdsait, illetve, hogy sziikséges mértékben folyamatosan
rendelkezésre alinak-e a kéltségvetési forrdsok. A MAV Zrt., valamint a MAV-
START Zrt. a 2011. évben palyamdkddtetési, illetve vasuti személyszallitasi
szerzédést kotott az illetékes minisztériumokkal, ami alapjan a meghatédrozott
feladatok teljesitésével dsszefliiggh, indokolt és bevétellel nem fedezett
kéltségek megtéritésére jogosultak. A 2011. évi koltségtérités elszamolasa
még nem zarult le. A MAV Zrt. a 2011. évben 21.050 millié Ft, a MAV-START
7rt. 158.927 millié Ft egyéb bevételt szamolf el. A kdnyvvizsgald felhivta a
figyelmet arra is, hogy a MAV Zrt-nek a végtorlesztési EUROFIMA hitelek 2013-
tol torténd visszafizetésére megolddst kell talalnia, illetve a MAV INFORMATIKA
Zrt. ellen vizsgdlat folyt bizonyos gazdasdgi események vonatkozasaban.

Egyéb tgyek

15. A jelen fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés a Felligyeld Bizottsag valamint a
Részvényesi Jogok Gyakorldja dltal torténd jévahagyds céljabol késziilt, és igy nem
tartalmazza az altaluk meghozand6 hatdrozatok esetleges hatasait.




Egyéb jelentéstételi kotelezettséq az lzleti jelentésrol

16. Elvégeztiik az MNV Zrt. rabizott vagyona 2011. évi lzleti jelentésének a
vizsgdlatdt. A vezetés felelfs az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben
foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott &ltalanos szamviteli elvekkel
Bsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel6sséglink az Uzleti jelentés és az
ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszdmold Gsszhangjanak megitéiése. Az
lzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold
8sszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informéaciok attekintéset.
Véleményiink szerint az MNV Zrt. rabizott vagyona 2011. évi Uzleti jelentése az
MNV Zrt. rdbizott vagyona 2011. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban
van.
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